Politika výkonu hlasovacích práv a dalšího zapojení ve vztahu k cenným papírům představujícím podíl na emitentovi přijatým k obchodování na evropském regulovaném trhu
zpracovaná správcem aktiv, společností RSBC investiční společnost, a.s., IČ: 22148019, se sídlem Vyskočilova 1410/1, Michle, 140 00 Praha 4 (dále jen „správce aktiv“)

ve vztahu ke společnostem:

[DOPLNIT EMITENTY KOTOVANÝCH INVESTIČNÍCH NÁSTROJŮ V PORTFOLIÍCH FONDŮ OBHOSPODAŘOVANÝCH SPRÁVCEM AKTIV]
(každá z těchto společností dále jen „emitent“)

1) způsob, jakým investiční strategie správce aktiv upravuje zapojení akcionářů, jejichž akcie nebo obdobné cenné papíry obhospodařuje, ve vztahu k emitentovi

Investiční strategie zahrnuje průběžné sledování hospodářské situace emitenta, monitorování korporátních akcí a valných hromad emitenta.

Správce aktiv jakožto obhospodařovatel majetku v investičních fondech se rozhoduje o účasti na valných hromadách emitenta na základě programu konkrétní valné hromady a na základě velikosti podílu na hlasovacích právech emitenta, který má správce aktiv v rámci portfolií obhospodařovaných investičních fondů k dispozici.

2) způsob, jakým správce aktiv sleduje významné záležitosti týkající se emitenta

Správce aktiv sleduje strategii činnosti emitenta, finanční a nefinanční ukazatele výkonnosti emitenta, rizika, kterým je emitent vystaven, kapitálovou strukturu emitenta, sociální a environmentální dopady činnosti emitenta a způsob, jakým je emitent řízen a spravován, již v průběhu rozhodování o koupi akcií emitenta, a po nabytí akcií emitenta v tomto sledování pokračuje.

Správce aktiv sleduje významné události spojené s emitentem (např. valné hromady, akvizice, změny v organizaci emitenta) a dokumenty (např. zprávy o hospodaření, jiné důležité zprávy, jež mohou jakkoliv ovlivnit výkon hlasovacích práv), k čemuž využívá zejména následující informační kanály: webové stránky emitenta, pravidelné investiční konference, setkání s managementem emitenta, informace zasílané emitentem prostřednictvím e-mailu, komunikace s oddělením emitenta zabývajícím se vztahy s investory,  placené informační agentury Bloomberg a Reuters, pravidelné komentáře brokerů, komunikace s analytiky zabývajícími se emitentem, denní tisk, televize, rozhlas nebo internetové zdroje.

3) způsob komunikace s emitentem

Správce aktiv s emitentem v případě potřeby komunikuje zejména prostřednictvím elektronické pošty, telefonicky nebo v rámci osobních setkání s managementem emitenta  či na pravidelných konferencích pro investory. Dokumenty, které mají právními předpisy stanovenou formu doručování, jsou doručovány v souladu s těmito právními předpisy.

4) způsob výkonu hlasovacích práv nebo jiných práv spojených s cenným papírem představujícím podíl na emitentovi

Výkonem hlasovacích práv týkajících se účastnických cenných papírů musí být vždy dávána přednost zájmům akcionáře, tedy zájmům investičního fondu, a to i před zájmy správce aktiv. Správce aktiv vykonává hlasovací práva spojená s účastnickými cennými papíry výlučně ve prospěch akcionáře.

Správce aktiv sleduje významné události a dokumenty spojené s emitentem, tyto události a dokumenty analyzuje. Dokumenty má vždy k dispozici pracovník správce aktiv, jenž je osobou odpovědnou za výkon hlasovacích práv spojených s účastnickými cennými papíry.

Správce aktiv vykonává hlasovací práva spojená s  účastnickými cennými papíry v souladu s výše popsanými informačními výstupy, a dále v souladu s konkrétní investiční strategií portfolia, jehož jsou účastnické cenné papíry součástí. Vždy však musí přihlížet k tomu, aby byla práva vykonávána výlučně ve prospěch akcionáře.

Správce aktiv je zároveň povinen při výkonu hlasovacích práv spojených s účastnickými cennými papíry postupovat v souladu s pravidly upravujícími střet zájmů, tj. identifikovat možné střety zájmů, které vznikají z výkonu hlasovacích práv, a případně jim předcházet, a pokud ani tak nelze spolehlivě zamezit nepříznivému vlivu střetu zájmů, tyto střety zájmů neprodleně oznamovat příslušným osobám a orgánům.

Riziko střetu zájmů z výkonu hlasovacích práv omezuje správce aktiv zejména kontrolními činnostmi prováděnými interním auditem, činností compliance a nezávislým externím auditem.

5) způsob spolupráce s ostatními akcionáři na výkonu hlasovacích práv a dalším zapojení ve vztahu k emitentovi

Správce aktiv při výkonu hlasovacích práv zpravidla nespolupracuje s jinými akcionáři emitenta, než s těmi akcionáři, jejichž účastnické cenné papíry jsou součástí portfolia spravovaného rovněž správcem aktiv.

Způsob spolupráce správce aktiv s akcionáři, jejichž účastnické cenné papíry jsou součástí správcem aktiv spravovaných portfolií, závisí zpravidla na obsahu smlouvy či jiné dohody správce aktiv s konkrétními akcionáři v konkrétních případech.

Správce aktiv může výjimečně spolupracovat s jinými akcionáři emitenta při výkonu hlasovacích práv za účelem maximalizace zisku pro akcionáře v případě, kdy se názor správce aktiv rozchází s kroky managementu emitenta. V takovém případě může za účelem dosažení představ správce aktiv vedoucích k maximalizaci zisku emitenta, a tedy zisku akcionářů, dojít ke spolupráci správce aktiv s jinými akcionáři majícími obdobný pohled. Správce aktiv musí i v tomto případě vykonávat hlasovací práva ve prospěch akcionářů. Správce aktiv však při řízení spravovaných portfolií nakupuje akcie těch emitentů, s jejichž způsobem řízení se ztotožňuje.. Dojde-li k odchýlení způsobu řízení emitenta managementem emitenta od představ správce aktiv, zvažuje správce aktiv zpravidla redukci drženého objemu akcií emitenta.

6) způsob komunikace s relevantními zúčastněnými stranami

Správce aktiv při své činnosti zpravidla nekomunikuje s jinými relevantními zúčastněnými stranami než s akcionáři, jejichž účastnické cenné papíry jsou součástí správcem aktiv spravovaných portfolií, případně, ve výjimečných případech, s jinými akcionáři emitenta.

Komunikace s akcionáři probíhá zejména prostřednictvím e-mailu, telefonicky, případně prostřednictvím terminálu Bloomberg anebo v rámci osobních setkání.

7) postup při řešení skutečných nebo potenciálních střetů zájmů v souvislosti se zapojením správce aktiv ve vztahu k emitentovi

K řešení skutečných nebo potenciálních střetů zájmů uplatňuje správce aktiv tyto postupy:

Osoba, která je u správce aktiv ve střetu zájmů, tuto skutečnost předem oznámí sobě nadřízené osobě, a ta pověří činností, která je zdrojem střetu zájmů, jinou osobu, popř. tuto činnost sama provede, nelze-li daného účelu činnosti dosáhnout jinak.

Kterákoli osoba, která zjistí, že u správce aktiv došlo ke střetu zájmů nebo že hrozí riziko střetu zájmů, tuto skutečnost oznámí svému nadřízenému a vyhotoví o této skutečnosti protokol. Nadřízená osoba střet zájmů oznámí osobě pověřené výkonem compliance, která vede evidenci činností, ze kterých vznikl nebo může vzniknout podstatný střet zájmů. Osoba pověřená výkonem compliance je oprávněna doporučit nadřízené osobě, v jejímž organizačním útvaru střet zájmů hrozí nebo nastal, postup k jeho odstranění. V případě nerespektování tohoto doporučení informuje osoba pověřená výkonem compliance představenstvo správce aktiv.

Odměňování osob nesmí být u správce aktiv nastaveno způsobem motivujícím tyto osoby upřednostnit svůj zájem před zájmem akcionáře emitenta.

Žádný pracovník správce aktiv nesmí přijmout pobídku, jež může vést k porušení jeho povinnosti jednat kvalifikovaně, čestně a spravedlivě a v nejlepším zájmu každého akcionáře. 

Organizační útvary správce aktiv, z jejichž činnosti potenciálně hrozí střet zájmů, jsou organizačně odděleny.

Pokud ani přes uvedená opatření nelze spolehlivě zamezit nepříznivému vlivu střetu zájmů na zájmy akcionáře, sdělí správce aktiv akcionáři před realizací transakce, ze které plyne střet zájmů, písemně informace o povaze střetu zájmů způsobem, který akcionáři umožní střet zájmů vzít řádně v úvahu.
